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O que é uma CCB

A Cédula de Crédito Bancério, também
chamada de CCB, é um titulo de crédito criado
pelos Artigos 26 a 45 da Lei No 10.931 de 2 de
agosto de 2004 que também criou a Letra de
Crédito Imobiliario e a Cédula de Crédito
Imobiliario, foi atualizada em 2019 e hoje ja
estabelecida como um instrumento financeiro
bastante utilizado pelo mercado e uma
modalidade de investimento em renda fixa
totalmente digital

Tecnicamente, a CCB Cédula de Crédito
Bancério é titulo de crédito emitido, por pessoa
fisica ou juridica, em favor de instituicdo
financeira credora ou de entidade a esta
equiparada, integrante do Sistema Financeiro
Nacional, representando promessa de
pagamento decorrente de operagéao de crédito,
de qualquer modalidade.

ACCB representa divida em dinheiro, certa, liquida e exigivel, seja pela soma nelaindicada, seja
pelo saldo devedor demonstrado em planilha de célculo, ou nos extratos da conta corrente. Além

disso, tais titulos podem ser usados em diferentes modalidades de operagdes de crédito, como
consignados, CDC ou cheque especial, por exemplo.
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CONTRAPARTES
Emissor Tomador
Em uma emisséo de CCBs, o TOMADOR, também chamado EMITENTE é aquele que

recebe o dinheiro do crédito e se obriga a devolvé-lo com os acréscimos, juros
remuneratrios e correcao monetaria, se for o caso, tornando-se o DEVEDOR dotitulo.

Originador

Quando a empresa «bancariza» seu contas a pagar por meio do financiamento dos
clientes através de uma emisséo de CCB, o TOMADOR, também chamado EMITENTE
passa a ser o proprio cliente, enquanto o beneficiario final do recurso é o ORIGINADOR
da operagéo. Todas as CCBs emitidas pelos sacados estéo de certa forma sob o guarda-
chuva daquele que seria o CEDENTE numa operagdo convencional mas que na
bancarizagéo passa a ser seu ORIGINADOR, aquele que deu origem aquele conjunto d
CCBs emitidas.

Instituicio Emissora

E a instituigao financeira (“IF") que opera o crédito contratado registrando o mesmo na
CENTRAL DE RISCO do Bacen e faz a emissdo das cédulas eletronicamente
repassando-a para 0 CREDOR através do Termo de Endosso em preto e tornando-a um
titulo de renda fixa negociavel. Como n&o envolve recursos proprios e repassa o crédito
para terceiros previamente contratados a operagéo «barriga de aluguel» néo toma o
indice de Basiléa do banco, que é remunerado pelo percentual fixo cobrado pelo servigo
de emissao e retengéo do IOF. As IF fintechs, por meio da plataforma por esta oferecida,
tem uma solug&o que possibilita a geragao, garante o endosso e assinatura das CCBs de
forma eletronica, a chamada CCB DIGITAL mantendo a validade juridica conforme a
Medida Provisoria 2.200-2.



CONTRAPARTES
Novo Credor

CREDOR 6 sempre o atual detentor dos direitos sobre o titulo. No primeiro momento 6 a
instituigao credora, que compra este titulo de crédito da IF emissora que originou o titulo
de crédito e recebe na data avengada, além do principal, a remuneragéo atrelada &
CEDULA emitida. O CREDOR poder4 emitir Certificados de Cédula de Crédito Bancario
com lastro no neste titulo, podendo negocid-los liviemente no mercado, tudo de
conformidade com os artigos 43 44 da Lei n? 10.931, de 02 de agosto de 2004, e com as
normas emanadas do Conselho Monetario Nacional e do Banco Central do Brasil, sem
necessidade de aviso prévio ou anuénciado EMITENTE.

Investidor

E o comprador secundério da CEDULA, adquirida do CREDOR original que subscreveu
a emisséo priméria. No caso da CCB no hé a obrigatoriedade, embora seja
recomendavel, que o investidor seja enquadrado como investidor qualificado nos
critérios da instrugao CVN 554 de 17/12/2014, que hoje, determina ser preciso ter mais
de R$ 1 milhao investido no mercado financeiro ou possuir certificagdes aprovadas pela
CVM, como os Agentes Autbnomos de Investimento e que tenha isso atestado por
escrito. Ou seja, & preciso se declarar de maneira formal por escrito como um investidor
qualificado, alegando ter essa quantia investida. Este valor devera cair em breve para
600 salarios minimos, conforme Estudo da Assessoria de Anélise Econémica e Gestao
de Riscos da CVM (ASA), com base na experiéncia internacional, apresentado em
Audiéncia Pdblica da autarquia.




OTIMIZE SEUS NEGOCIOS
Vantaeeqs de Estruturar
uma Emisséo de CCB

VERSATILIDADE. A ampla diversidade de condigoes com que a Cédula pode ser
estruturada com prazos, caréncias, baldes, resgate, forma de amortizagéo,
garantias e avais, além da remuneragao oferecida sao adaptadas para atender de
forma “Taylor Made" &s necessidades da empresa ou cliente final emitente. Esta
plasticidade de formatos e aplicagdes 6 uma das maiores vantagens deste
instrumento de divida corporativa.

BAIXO CUSTO DE EMISSAO. Melhor, mais moderna, simples e barata que as
debéntures.

AMPLA ACEITAGAO. Formato de titulo de titulo de divida amplamente aceito pelo
mercado financeiro e de capitais. CCBs podem ser adquiridas por qualquer classe
de Fundos de investimento, ndo s6 FIDCs.

TITULO EXECUTIVO VANTAJOSO. Rapidez e agilidade na execugéo com larga
vantagem sobre duplicatas, letras de cambio, faturas, nota promissoéria, cheques
ou outros instrumento de cobranga de divida.

NEGOCIAGAO PRIVADA. Como negociagéo secundarla ejaliquidada no Bacen,
a revenda dos titulos origi da iveis ndo estd sob a
tutelada C: alor iliarios (CVM) e ndo &




LEI DA USURA. Emitida por Instituigdo financeira a

CB estalivre dos limites de juros de 12%
20 ano impostos pelo Decreto 22.626-33 (Lei da Usura)
que ainda se encontra ainda em vigor e é aplicavel as
empresas.

BANCARIZAGAO DO CONTAS A RECEBER. O
processo de transformag&o dos recebiveis do Contas a
Receber através da originago de CCBs pelos clientes
leva a empresa a outro patamar em relagéo a sua buscade
funding por criar um track-record de suas operagdes ao
mesmo tempo que demonstra a qualidade dos seus
sacados e do nivel de risco de crédito envolvido. A hora
que os fundos de investimento decidirem investir nestes
ativos. a carteira ja esta formatada para a cesséo.

ADA. 8 da cobr do crédito
com relagéo aoutras obrigagdes vinculadas avenda como
garantia, g

RISCO SACADO. . A andlise dos investidores se da em
cima do risco «Sacado» @ ndo sobre o risco «Cedente»
liberando os niveis de crédito do Originador. Em geral esta
andlise pelo cedente reduz a oferta de crédito para niveis
sempre abaixo da necessidade de capital de giro das
empresas.



INST\TU\QAO FINANCEIRA
Custos de Emissao

O custo de emissdo de uma CCB pela Instituigio
Financeira J17 SCD S/A & uma pequena fragéo do valor
liquido do crédito, descontado do valor total do crédito a
ser creditado na conta do tomador emissor. Portanto,
este custo é arcado pelo EMITENTE da CCB, do mesmo
modo que o IOF também é descontado do valor total do
crédito.

TAURI SECURITIZADORA
Custos de Encarteiramento

Quando utilizadas em Operagdes Estruturadas ou
Operagdes de Crédito Vinculadas (OCV) para
determinados ORIGINADORES é necessério que uma
companhia securitizadora faga a intermediagéo,
adquirindo o crédito (com todos os direitos e garantias da
CCB) da Instituigéo financeira emissora e o mantendo
em carteira até sua cessdo por endosso em preto ao
INVESTIDOR ou ao préprio ORIGINADOR da operago.
Nestes casos a TAURI SECURITZADORA S/A cobra
também um percentual sobre o valor liquido do crédito
como forma de remunerag&o dos seus servigos.




CUSTOS ASSOCIADOS

Estruturacdo da CCB

A estruturagéo em sf, incluindo a estratégia de
emissdo e posterior colocagéo dos titulos no
mercado, utiliza os servigos especializados de
uma boutique de investimento, no caso de
nosso arranjo de pagamento, a TAURI CAPITAL
S/A  que elabora estudos de viabilidade
econdmico financeira da emisséo e cobrando
um valor fixo pela consultoria ou estudo e
recebendo honorarios de um pequeno
percentual do valor total da emiss&o.

=

Colocacao dos Papéis

Acolocagéo no mercado também ¢ fixada como
um percentual do valor captado, sendo dividida
entre o coordenador-lider, em geral a agéncia
local da TAURI SECURIUTIZADORA e a
comiss&o de colocagao do pool de underwhiters
composto por Agentes Auténomos de
Investimento (AAIl) que vai colocar as CCBs
para os investidores profissionais ou
qualificados.




FLUXOGRAMA
Modelagem do fluxo financeiro de uma operacao estruturada
para formacao de estoque de recebiveis bancarizados

CLIENTE 4— INST. FINANCEIRA

ORIGINADOR =~ =————————>  SECURITIZADORA INVESTIDOR

1.0 ORIGNADOR, nancia suas vendas atraués da omisso poko CLIENTE do uma CCB o fave da INSTITUICAO FINANGEIRA (1) A cporacdo 6 assinada oleonicamante,
odas as convaprtes envoiidas, o CLIENTE com  IF assinam 3 CCB. AIF ¢ @ SECURITIZADOF . O CLIENTE, a IF & a SECURITIZADORA
c 20 CLIENTE do noug crecer O ORIGINADOR ¢ 2 SECURITIZADORA assinam oo Tora 66 Endessh & s neve Notfieogao todos 0s documentos

232inados, 0 ORIGINADOR paga para a SECURITIZADORAS cessBo docr

2. A SECURITIZADORA recebendo do ORIGINADOR, desconta seus honorérios de encartsiramento de 1,5% sobre o valor do titulo o paga o Termo de Cessdo do Titlo para a

INSTITUIGAOFINANCEIRA.

3. AINSTITUIGAO FINANCEIRA credita o empréstimo na conta do CLIENTE, retendo 1% de honorérios de emisso e o Imposto sobre Operagdes Financeiras (IOF) de no méximo

1,88°% e liuida aoperagao em D+0 perante o Banco Central,

4.0 CLIENTE a0 receber da IF paga a vista ao ORIGINADOR e fica devendo a CCB para a IF, sendo notficado posteriormente que 0 novo credor passou a ser a SECURITIZADORA

e depois novamente que o redor passou a ser o roprio ORIGINADOR ou o INVESTIDOR que adquiriu a CCB da SECURITIZADORA.

5,ASECURITIZADORA pode fazer  oparagac Baiga o Algus!com o ORIGINADOR a i do criat e massa cica d s par s ofeiado 4 NVESTIDORES quaifcados ou
néo, iémpo gerar um track-record da qualidade dos créditos e dos sacados do ORIGINADOR, ue o caso mantém as CCBS em carteira para posterior revenda aos

INVESTIDORES, Posierorments, oses 1uios 4 havendo demanda por les, serso negociados dietamenis oo os INVESTIDORES dispensando o GRIGIADOR da nocessidade

de adianiar os valores para a reaiizagao da ops
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